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Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

28. KAPITAL | REZERVE

Upisani kapital

(u tisu¢ama kuna) 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Osnivacki kapital 4.929.195 4.929.195

Tijekom 2013. godine u skladu sa Zakonom o trzistu elektricne energije Hrvatska elektroprivreda d.d.,
Zagreb dokapitalizirao je Drustvo unosom stvari i prava te je upisani kapital sa 20 tisu¢a kuna poveéan za
iznos od .3.366.901 tisu¢u kuna na iznos od 3.366.921 tisu¢u kuna.

Tijekom 2017. godine Drustvo je izvrSilo upis povec¢anja temeljnog kapitala u iznosu od 271.672 tisu¢a
kuna (2016: 189.680) iz dobiti prethodne godine.

Takoder je tijekom 2017. godine HEP d.d. kao jedini vlasnik i osniva¢ DruStva dokapitalizirao Drustvo
unosom stvari u temeljni kapital u ukupnom iznosu 293.131 tisué¢e kuna (2016:193.911 tisu¢a kuna).

Kao §to je navedeno u biljesci 37. Dogadaji nakon datuma lzvjestaja o financijskom polozaju dana 18.
ozujka 2019. godine Trgovacki sud u Zagrebu donio je rjeSenje temeljem kojeg je temeljni kapital Drustva
poveéan unosom stvari od strane HEP-a d.d. za 19.432 tisu¢e kuna te po povecéanju temeljni kapital
iznosi 4.948.627 tisuc¢a kuna.

Rezerve

Rezerve iskazane u iznosu od 5.523 tisu¢e kuna nastale su prilikom pripajanja ovisnih drustava u 2005.
godini u iznosu od 40 tisu¢a kuna te unosom nekretnina od Hrvatske elektroprivrede d.d., Zagreb tijekom
2013. godine u iznosu od 5.483 tisu¢e kuna.

29. DUGOROCNE OBVEZE ZA PODZAJAM | OBVEZE PREMA POVEZANIM DRUSTVIMA

(u tisu¢ama kuna) 31. prosinca  31. prosinca
2018. 2017.

Obveze prema HEP d.d. za podzajam 498.165 618.851
Transakcijski troSkovi vezani uz reprogram podzajma (3.342) (4.217)
Ostale dugoroCne obveze prema povezanim drustvima 742 958
495.565 615.592

Tekuce dospije¢e dugoro¢nog duga (75.898) (114.242)
Dugoroc¢ni dio 419.667 501.350

Na dan 31. prosinca 2012. godine raskinut je ugovor o najmu nekretnine , postrojenja i opreme koja je
sukladno Zakonu o trziStu elektricne energije nuzna za obavljanje djelatnosti..Tijekom 2013. godine
raskinut je najam nekretnina, postrojenja i opreme u potpunosti. Dio dospjelih obveza po raskinutim
ugovorima o najmu podmirit ¢ée se dugoroCnim kreditima temeljem ugovora o podzajmu sklopljenim s

HEP d.d., a s osnove primljenih kredita Matice od komercijalnih banaka.
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Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

Dospije€a obveza za kredite na datum izvjeStavanja su kako slijedi:

31. prosinca  31. prosinca

(u tisuéama kuna) 2018. 2017.
Do 6 mjeseci 37.949 57.121
7 — 12 mjeseci 37.949 57.121
1 -2 godine - 76.888
2 - 5 godina 422.267 427.721

498.165 618.851

Dospijeca ostalih dugoro&nih obveza na datum izvjeStavanja su kako slijedi:

31. prosinca  31.prosinca

(u tisuéama kuna) 2018. 2017.
Do 6 mjeseci 100 108
6 — 12 mjeseci 100 108
1 -2 godine 200 216
2 - 5 godina 342 526

742 958

Knjigovodstveni iznos posudbi priblizno odgovara njihovoj fer vrijednosti obzirom da vecéina posudbi ima
varijabilnu kamatnu stopu ili fiksnu kamatnu stopu koja je bila pribliZzna trenutnoj trZziSnoj kamatnoj stopi u

trenutku ugovaranja. Fer vrijednost se izraCunava koristeci diskontirane nov€ane tokove.

Knjigovodstveni iznos posudbi Drustva denominiran je u sljedeéim valutama:

31. prosinca 31. prosinca

(u tisu¢éama kuna) 201. 2017.
Kune - -
EUR 419.667 501.350

419.667 501.350

Krediti u iznosu od 419.667 tisu¢a kuna nose fiksnu kamatnu stopu (2017.: 532.017 tisu¢e kuna). Fiksne
kamatne stope na kredite iznose 4,851% na godiSnjoj razini (2017.: od 4,851% do 6,53% na godi$njoj

razini).

103












Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

31. OSTALE DUGOROCNE OBVEZE (nastavak)

Primjenom MSFI 15 od 1. sije€nja 2018. godine naknada za priklju€enje priznaje se kao odgodeni prihod
dok se prihod priznaje istovremeno s amortizacijom materijalne imovine na koju se odnosi. Primjenom
MSFI 15 Drustvo je priznalo kumulativni u€inak primjene MSFI 15 u pocetno stanje te evidentiralo
odgodeni prihod s naslova sadasnje vrijednosti imovine financirane iz naknade za priklju¢enje u periodu
1. srpnja 2009. godine do 31. prosinca 2017. u iznosu 316.450 tisu¢e kuna. Uginci prve primjene MSFI 15
Prihodi temeljem ugovora sa kupcima detaljnije su opisani u bilieSkama 2.4. Promjene raCunovodstvenih

politika i objava i 3.1 Prihodi od prodaje.

Odgodeni prihod za nov€ana sredstva primljena iz fondova EU odnosi se na nov€ana sredstva primljena
za sudjelovanje Drustva u projektu SINCRO.GRID u iznosu 18.122 tisu¢a kuna i projektu CROSSBOW u
iznosu 1.597 tisu¢a kuna. Primljeni poticaji ¢e u buduéim periodima umanjivati troSkove nastale

provodenjem ovih projekata.

Obveze prema drzavi za prodaju stanova zaposlenicima u skladu s drzavnim programom koji je ukinut
1996. godine. Prema zakonskim propisima 65% prihoda od prodaje stanova zaposlenicima placa se
drzavi po primitku sredstava. Prema zakonu Drustvo nema obvezu doznaciti sredstva prije nego $to ih

naplati od zaposlenika.

32. OBVEZE PREMA DOBAVLJACIMA

(u tisu¢éama kuna) 31. prosinca 31.prosinca
2018. 2017.

Dobavljadi za osnovna sredstva 188.279 153.305
Dobavljadi za obrtna sredstva 53.490 53.628
241.769 206.933
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Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

33. OSTALE KRATKOROCNE OBVEZE

(u tisu¢ama kuna) 31. prosinca  31. prosinca
2018. 2017.

Obveze za obraCunate troSkove poticajnih otpremnina 33.403 -
Obveze po primljenim jamstvima 9.251 7.560
Odgodeni prihodi za prekograniéni prijenosni kapacitet 8.478 4.394
Neto place 8.386 7.958
Obveze za naknadu za neiskoriSteni dane godi$njeg odmora 7.145 7.807
Obveze za poreze, doprinose i druge pristojbe 5.104 4.289
Doprinosi iz pla¢a 2.659 2.543
Porezi iz pla¢a 1.316 1.193
Ostale obveze prema zaposlenima 2.730 1.566
Obveze po primljenim predujmovima za prikljuéenje na mrezu 3.371 3.751
Obracunati troSkovi elektriéne energije uravnotezenja (odstupanje) 2.982 1.272
Obracunati troSkovi ITC mehanizma - 5.909
Obveze za porez na dobit - 27.180
Tekuce dospijece ostalih dugoroénih obveza (vidi BiljeSku 31.) 16.347 2.945
Ostale kratkorocne obveze 1.656 1.846
102.828 80.213

Obveze za obracunate troSkove poticajnih otpremnine u iznosu 33.043 tisuée kuna odnose se na

rezerviranje za radnike Ciji se odlazak u mirovinu oekuje u 2019. godini, a koja su izvr8ena sukladno

Odluci Uprave Drustva od 18. prosinca 2018. godine i odredbama MRS-a 37 i vezana su uz proces

restrukturiranja Drustva.

Odgodeni prihodi za prekograni¢ni prijenosni kapacitet odnose se na prijenosni kapacitet dodijeljen na

godi$njim i mjese¢nim drazbama odrzanim u prosincu 2018. godine, a koji ¢e biti koristen u sije€nju i

veljaci 2019. godine.

Obra&unati troSkovi elektritne energije uravnoteZenja (odstupanje) odnose se na od strane Drudtva

procijenjene troSkove kona&nog obraduna elektri€ne energije uravnoteZenja (odstupanje) za 2018. godinu

koji do datuma lzvjestaja o financijskom poloZaju / bilance nisu zaradunati.
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Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

34. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA

Drustvo je u 2015. godini priznavalo prihode u visini naknade od HEP ODS d.o.0. i naknade od kupaca
priklju€enih izravno na prijenosnu mrezu. Naknade se temelje na energetskim podacima ostvarene
prodaje kupcima, Tarifnom sustavu za prijenos elektricne energije, bez visine tarifnih stavki i Odluci Vlade
RH o visini tarifnih stavki u Tarifnom sustavu za prijenos elektricne energije, bez visine tarifnih stavki
kojom su definirani iznosi gore navedenih tarifnih stavki. U 2016. godini osnovica za obra¢un naknade za
koriStenje prijenosne mrezZze nije se mijenjala u odnosu na 2015. godinu, no dolazi do promjene
Metodologije kojom se odreduju iznosi tarifnih stavki za prijenos elektricne energije, tako da se u 2016.
godini naknade Drustva temelje na energetskim podacima ostvarene prodaje kupcima, Metodologiji za
odredivanje tarifnih stavki za prijenos elektricne energije i Odluci o iznosu tarifnih stavki za prijenos
elektricne energije koje donosi Hrvatska energetska regulatorna agencija (HERA). U 2017. i 2018. godini

Drustvo priznaje prihode na isti nacin kao i u 2016. godini.

TroSkovi nabave pomocnih usluga u ukupnom iznosu 293.859 tisu¢a kuna (2017: 310.562 tisu¢a kuna)
definirani su ugovorima o pomoénim uslugama koje je HOPS sklopio s drustvom HEP — Proizvodnja

d.o.0., a sve u skladu s Metodologijom za odredivanje cijena za pruzanje pomoc¢nih usluga.

Od 1. srpnja 2013. godine HOPS prestaje biti ugovorna strana Ugovora o medusobnim odnosima za
elektroenergetske djelatnosti temeljem kojeg je do 30. lipnja 2013. godine osiguravao energiju za
uravnoteZenje sustava od Matice te za razdoblije nakon 1. srpnja 2013. godine predmetne usluge
nabavlja temeljem Dodatka 1. do 5. Ugovoru za pruzanje pomoc¢nih usluga s ciliem osiguranja pruzanja
usluge uravnotezenja i vrednovanja angazmana elektrana u uravnotezenju. Od 1. sije€nja 2017. godine

na snazi je set Ugovora o pomoénim uslugama.

Od 1. sijeénja 2017. godine Drustvo ostvaruje prihode od pruZanja usluge uravnoteZenja i obrauna
elektricne energije uravnoteZenja prodajom elektricne energije Voditeljima bilanénih grupa (VBG)
sukladno vaZecéim Pravilima o uravnoteZenju elektroenergetskog sustava, Metodologiji za odredivanje
cijena za obracéun elektri¢ne energije uravnoteZenja, Ugovorima o odgovornosti za odstupanje sklopljenim
s VBG, te u skladu sa setom ugovora o pomoc¢nim uslugama sustava sklopljenima s HEP Proizvodnjom

d.o.o.
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Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

34. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

Potrazivanja i obveze te prihodi i rashodi s Maticom HEP d.d. kao i s ostalim povezanim drustvima

navedeni su u tabeli u nastavku:

(u tisu¢ama kuna) 2017. 2017.

Prihodi i rashodi

Prihodi od prodaje

Prihodi od prijenosa elektricne energije — HEP-ODS d.o.o0. i HEP

Proizvodnja d.o.o. 1.338.804 1.333.681

Prihodi od prodaje el.energije uravnotezenja — voditelji bilan&nih grupa

unutar HEP grupe 66.756 148.228

Prihodi od prodaje el.energije uravnotezenja - HEP Proizvodnja d.o.o. 38.160 41.309

Prihodi od prodaje prekograni¢nog prijenosnog kapaciteta HEP d.d. - 162

Prihodi od pruzanja usluga HEP Telekomunikacijama d.o.o. 18.073 21.378

Ostali prihodi od prodaje povezana drustva 4,194 4.050

1.465.987 1.548.808

Ostali poslovni prihodi

Ostali poslovni prihodi — povezana drustva 843 5.450

Ukupno prihodi u Grupi 1.466.830 1.554.258

Financijski prihodi HEP d.d. 7.413 4,958

Rashodi

Ostali troSkovi

- zakup poslovnog prostora — HEP d.d. 625 1.190

- troSak telekomunikacijskih usluga — HEP Telekomunikacije d.o.o. 40.716 36.481

- ispravak vrijednosti potrazivanja prema HEP-ODS-u 1.515 4.444

- ostali rashodi iz poslovanja povezana drustva 5.345 5.334
48.201 47.449

Troskovi gubitka na mrezi prijenosa (biljeska 12) 125.460 88.071

Troskovi elektri€ne energije uravnotezenja (biljeSka 12)

- trosl<ow nab.avlfe _el. energije uravnotezenja — odstupanje — povezana 27 861 70.643

drustva voditelj bilan¢nih grupa unutar grupe

- trosSkovi nabavke el. energije uravnotezenja — HEP Proizvodnja 105.684 98.549
133.545 169.192

TroSkovi pomoc¢nih usluga sustava — HEP Proizvodnja d.o.o. (biljeSka 12) 293.859 310.562

Financijski rashodi HEP d.d. 21.677 29.227
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Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

34. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

31. prosinca 31. prosinca
(u tisu¢ama kuna) 2018. 2017.
Potrazivanja i obveze
Potrazivanje od HEP d.d. i ostalih drustava HEP Grupe
- za naknadu prijenosa elektri¢ne energije od HEP-ODS-a i HEP
Proizvodnje d.o.o. 248.707 249.761
- za elektrinu energiju uravnotezenja od HEP Proizvodnje d.o.o. 7.770 9.167
- za elektriCnu energiju uravnotezenja od voditelja bilan¢nih grupa
unutar grupe (HEP d.d. i HEP ODS d.o0.0.) 38.335 81.852
- za naknadu za priklju¢enje od HEP Proizvodnje d.o.o. 16.783 -
- za ostalo 2.711 3.206

314.306 343.986

Obveze prema povezanim drustvima
Kratkorocne obveze

- za dospjele obveze prema ugovoru o najmu — HEP d.d. 11.562 11.562
- za el.energiju uravnotezenja — od voditelja bilan¢nih grupa

unutar grupe i HEP Proizvodnje d.o.o0. 50.340 84.865
- za gubitke na mrezi prijenosa — HEP d.d. 23.693 16.632
- za primljeni depoziti za osiguranje pla¢anja — HEP d.d. i HEP- 44166 36.104
ODS d.o.o.
- za ostale usluge — HEP d.d. 19.268 32.068
- za obraCunatu kamatu po podzajmu — HEP d.d. 3.926 4,212
- primljeni predujam od HEP-a d.d. za prilkljuCenje 8.126 3.615
- ostale kratkoroCne obveze prema povezanim drustvima 5.899 5.688
166.981 194.746
Obveze prema HEP Proizvodnji d.0.0. za pomoc¢ne usluge 68.484 65.579
sustava
Ot_:gveze prema HEP Pr0|zyodnjl_ d.o.o. za prikljugenje na mrezu 505 48.084
prijenosa — primljeni predujmovi
69.079 113.663
Ukupno obveze prema povezanim drustvima 236.060 308.409
Dugoroéne obveze
Obveze prema HEP d.d. za podzajam (biljeska 29) 494.823 614.634
Obveze prema HEP d.d. za prodane stanove (biljeSka 29) 742 958
495.565 615.592
Tekuce dospije¢e dugorocnih obveza (biljeska 29) (75.898) (114.242)
419.667 501.350

Tijekom godine koja zavrSava 31. prosinca 2018. godine Drustvo je kompenziralo dospjele obveze i
kamate po podzajmovima prema povezanim drusStvima s potrazivanjima prema povezanim drustvima u
iznosima 106.736 tisu¢a kuna koji se odnose na glavnicu i 27.973 tisu¢a kuna koji se odnose na kamatu
(2017.: 211.750 tisuce kuna i 33.238 tisucu kuna).
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Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

34. ODNOSI S POVEZANIM DRUSTVIMA (nastavak)

(u tisu¢éama kuna)

Rashodi
2018. 2017.

Drustva koja su u veéinskom vlasnistvu Drzave

HZ Infrastruktura d.o.o.

INA-Industrija nafte d.d.
Zakonodavna, izvrSna i druga
tijela Republike Hrvatske

Petrokemija Kutina d.d.
Hrvatske Sume d.o.o.
Croatia osiguranje d.d.
Narodne novine d.d.
Hrvatska radio televizija
Zdravstvene ustanove i
organizacije

Hrvatski Telekom d.d.
Sveucilista i veleucilista
Jadrolinija d.d.
Pravosudne ustanove
Ostali korisnici
Hrvatske Zeljeznice d.o.0.

UKUPNO

(u tisuéama kuna)

4.778 4.450
- 1.867

545 458
636 1.175
316 276
536 467
195 197
1.434 1.372
172 72
113 86
18 16
336 311
9.079 10.747

Potrazivanja

31. prosinca  31. prosinca
2018. 2017.

Drustva koja su u veéinskom vlasnistvu Drzave

HZ Infrastruktura d.o.o.
Petrokemija Kutina d.d.
INA-Industrija nafte d.d.
Hrvatski Telekom d.d.
Croatia osiguranje d.d.

Jadrolinija d.d.
Narodne novine d.d.

Ostali korisnici

UKUPNO

1.830 1.650
757 274
137 190

2.724 2.114

Prihodi od prodaje

2018. 2017.

16.384 15.362

5.633 2.772

436 -

. 284

14 14

1 284

22.468 18.716
Obveze

31. prosinca 31. prosinca

2018. 2017.

431 425

190 205

112 167

4 1

28 32

118 334

883 1.164
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Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

35. NEPREDVIDIVI DOGADAJI | PREUZETE OBVEZE

Obveze iz poslovanja
Drustvo je na dan 31. prosinca 2018. godine imalo zaklju€ene ugovore prema kojim su zapocele, a nisu
zavrSene, investicije u razliCite objekte i opremu. Vrijednost ugovorenih nezavrSenih radova za

najznacajnije projekte iznosila je 298.514 tisu¢a kuna (31. prosinca 2017.: 220.715 tisuca kuna).

Zastita okoliSa

Drustvo kontinuirano prati i analizira utjecaj svojih poslovnih procesa na okolis. Najvazniji pokazatelji
takvih utjecaja su emisije oneciScujucih tvari u zrak te koli€ina nastalog proizvodnog otpada o ¢emu
Drustvo pravodobno i objektivno izvjeStava mjerodavne institucije, jedinice lokalne samouprave i
zainteresiranu javnost. Zaposlenici koji se bave poslovima zastite prirode i okoliSa dodatno se obuc¢avaju
na seminarima i radionicama, u okviru kojih se informiraju o obvezama i aktivhostima koje proizlaze iz
odredbi zakonske regulative na podrucju zastite prirode i okoliSa. DruStvo ima sustav pracenja izdataka

za zastitu prirode i okoliSa (RETZOK) kojim od 2004. godine prati sve izdatke u zastitu prirode i okoliSa.

Drustvo analizira i priprema se na uskladivanje prema obvezama koje proizlaze iz zakonodavstva EU u
pogledu strozih grani¢nih vrijednosti emisija oneciS¢ujucih tvari i smanjenja emisija stakleni€kih plinova,
sheme trgovanja emisijskim jedinicama staklenickih plinova, objedinjenih uvjeta zastite okoliSa (tzv.
“okolisnih dozvola®“), sustava ekoloSki znacajnih podrucja i ekoloSkih koridora (Nacionalna ekoloska

mreza).

36. FINANCIJSKI INSTRUMENTI
Upravljanje rizikom kapitala
Odnos neto duga i kapitala (Gearing ratio)

Drustvo upravlja kapitalom kako bi osiguralo da ¢e biti u mogucnosti nastaviti s vremenski neograni¢enim

poslovanjem dok u isto vrijeme uveéava povrat vlasnicima kroz optimizaciju odnosa duga i kapitala.

Uprava prati strukturu kapitala na polugodiSnjoj osnovi. Kao dio ovog praéenja, Uprava analizira trodak

kapitala i rizike povezane sa svakom stavkom kapitala. Odnos neto duga i glavnice na izvje&tajni dan bio

je kako slijedi:
(u tisu¢ama kuna) 31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Dug 495.565 615.592
Kratkotrajna financijska imovina (15.167) (13.318)
Novac i nov€ani ekvivalenti (156.881) (144.502)
Neto dug 323.517 457.772
Kapital 5.101.938 5.223.735
Omjer neto duga i kapitala 6,34% 8,76%
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Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0., Zagreb

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

36. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Upravljanje rizikom kapitala (nastavak)

Dug je definiran kao obveza za dugorocne i kratkorocne obveze po podzajmu i ostale dugoro¢ne obveze

prema povezanim drustvima. Glavnica uklju€uje sav kapital i sve rezerve.

Kategorije financijskih instrumenata

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
Financijska imovina
Potrazivanja s osnove prodaje stanova 1.948 2.514
Potrazivanja od kupaca 30.756 37.698
Potrazivanja od povezanih drustava 314.306 343.986
Ostala kratkotrajna imovina 30.660 8.037
Kratkotrajna financijska imovina 15.167 13.318
Novac i nov€ani ekvivalenti 156.881 114.502
Ukupno zajmovi i potrazivanja po amortiziranom
trosku 549.718 520.055

(u tisu¢ama kuna)

31. prosinca

31. prosinca

2018. 2017.
Financijske obveze
Obveze po kreditima 495.565 615.592
Ostale dugoro&ne obveze 1.554 2.199
Obveze prema dobavljaCima 241.769 206.933
Obveze prema povezanim drustvima 236.060 308.409
Ostale kratkoro€ne obveze 102.827 80.213
Ukupno financijske obveze po amortiziranom trosku 1.077.775 1.213.346

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednosti financijske imovine i financijskih obveza se odreduje kako slijedi:

e fer vrijednost ostale financijske imovine i ostalih financijskih obveza odreduje se u skladu s modelima
za odredivanje cijena, a na temelju analize diskontiranih nov€anih tokova koristec¢i cijene iz poznatih

transakcija na trzistu i cijene koje se nude za sli¢ne instrumente

Financijski instrumenti koji se drze do dospije¢a u normalnom poslovanju su knjizeni po troSku nabave ili

neto iznosu smanjenom za otplaéeni dio.

Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski instrument moze prodati trgovanjem izmedu
dobrovoljnih poznatih stranaka po trZisnim uvjetima, osim u slu€aju prodaje pod prisilom ili radi likvidacije.
Fer vrijednost financijskog instrumenta je ona koja je objavljena na trziStu vrijednosnica ili dobivena

metodom diskontiranog toka novca.
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36. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata (nastavak)

Uprava smatra da na dan 31. prosinca 2018. iskazani iznosi financijske imovine i obveza te ulaganja u

nekretnine priblizZno odgovaraju njihovoj trziSnoj vrijednosti.
Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Funkcija financija u okviru DruStva pruza podrSku poslovanju, koordinira pristup domacéem i
medunarodnim trziStima novca i kapitala, nadgleda i upravlja financijskim rizikom koji se odnosi na
poslovanje DrusStva kroz interne izvjestaje o riziku kojima se analizira izloZzenost po stupnju i utjecaju
rizika. Najvazniji rizici ukljuCuju trziSne rizike (rizik promjene valutnog tecaja, rizik promjene kamatnih
stopa i cijena), kreditni rizik i rizik od moguce nelikvidnosti. Najvazniji rizici, zajedno s metodama

koriStenim za upravljanje tim rizicima opisani su u nastavku.
TrziSni rizici
0] Cjenovni rizik

Drustvo je izlozeno medunarodnom trzistu i u znacajnom dijelu se financira putem kredita denominiranih
u stranim valutama. Kao rezultat, Drustvo je podlozno utjecaju te€ajnih razlika i promjene kamatnih stopa.

Drustvo je, zbog prodaje usluga s odgodom placanja, izloZeno i riziku nenaplativosti potrazivanja.
(i) Valutni rizik
Drustvo odredene transakcije obavlja u stranoj valuti te je po tom pitanju izloZeno rizicima promjene

valutnih tecajeva. Knjigovodstvena vrijednost nov€anih sredstava i obveza DruStva denominiranih u

stranoj valuti na dan izvjeStavanja je kako slijedi:

(u tisu¢éama kuna) Obveze
31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Europska unija (EUR) 507.318 625.701
Imovina
31. prosinca 31. prosinca
2018. 2017.
Europska unija (EUR) 118.755 68.305
Na dan 31. prosinca te€aj kune je bio kako slijedi:
2018. 2017.
EUR 7,417575 7,513648
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36. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom (nastavak)
Trzisni rizici (nastavak)

Analiza osjetljivosti na valutni rizik

Drustvo je uglavnom izloZzeno valutnom riziku promjene te€aja kune u odnosu na EUR. U iducoj tablici
analizirana je osjetljivost DruStva na smanjenje te€aja kune od 10,0 % u 2018. godini (smanjenje teCaja
kune od 10,0% u 2017. godini) u odnosu na relevantnu stranu valutu. Prethodne stope osjetljivosti su
stope koje predstavljaju procjenu Uprave o realno moguéim promjenama valutnih te€ajeva. Analiza
osjetljivosti ukljuéuje samo otvorene novCane stavke u stranoj valuti i njihovo preracunavanje na kraju
razdoblja temeljem postotne promjene valutnih te€ajeva. Analiza osjetljivosti uklju€uje monetarnu imovinu
i monetarne obveze u valuti. Negativan broj pokazuje smanjenje dobiti ako se hrvatska kuna u odnosu na
predmetnu valutu promijenila za gore navedene postotke. U slu€aju obrnuto proporcionalne promjene

vrijednosti hrvatske kune u odnosu na predmetnu valutu, utjecaj na dobit bio bi jednak i suprotan.

(u tisu¢ama kuna) 2018. 2017.

Utjecaj valute EUR
Smanjenje neto rezultata (38.856) (55.740)

Izlozenost promjeni te€aja prikazanih valuta najveéim dijelom povezano je sa stanjem primljenih kredita,
stanjem dobavljada, potrazivanjima od kupaca i depozitima iskazanim u eurima (EUR). Drustvo se
trenutno ne $titi od valutnog rizika vezanog uz euro bududéi da je lokalna valuta u znacajnijoj mjeri vezana

uz euro.
(i) Upravljanje kamatnim rizikom

Zbog ¢€injenice da Drustvo koristi kredite s fiksnim i promjenjivim kamatnim stopama Drustvo je izloZzeno
riziku promjene kamatnih stopa. Dio kredita DruStva ugovoren je s promjenjivom kamatnom stopom.

Drustvo je izlozeno kamatnom riziku u onoj mjeri u kojoj je kamatnom riziku izlozena Matica.
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36. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
Analiza osjetljivosti na kamatni rizik

Analiza osjetljivosti u nastavku temeljena je na izlozenosti riziku promjene kamatnih stopa na izvjestajni
dan. Za obveze vezane za promjenjivu kamatnu stopu analiza je izradena uz pretpostavku da je iznos
obveza iskazanih na izvjeStajni dan vrijedio tijekom cijele godine. Drustvo se trenutno ne S§titi od

kamatnog rizika buduc¢i da se procjena moguceg ucinka promjena kamatnih stopa ne smatra zna¢ajnom.

Povecanje ili smanjenje kamatnih stopa za 50 baznih jedinica koristi se za potrebe internog izvjeStavanja
Upravi o riziku kamatne stope i predstavlja procjenu Uprave o razumnoj mogucoj promjeni kamatnih

stopa.

U slu€aju promjene kamatne stope za 50 baznih poena, uz pretpostavku stabilnih ostalih varijabli, utjecaj

na rezultat Drustva prije poreza za izvjestajna razdoblja je kako slijedi:

do
Ugovoreni godinu odl1ldo2 od2do preko5
na dan 31. prosinca 2018. novgé. tokovi dana godine 5godina  godina
Erema trenutno primjen;jivim 607 607 i i i
amatnim stopama
Prema trenutno primjenjivim i i i
kamatnim stopama + 0,50% 645 645
Efekt poveéanja kamatnih
stopa za 0,50% (38) (38) ) ) )
do
Ugovoreni godinu odl1ldo2 od2do preko5
na dan 31. prosinca 2017. novg¢. tokovi dana godine 5 godina godina

Prema trenutno primjenjivim
kamatnim stopama

Prema trenutno primjenjivim
kamatnim stopama + 0,50%

102.346 22412 21.144 58.790 -

103.208 23.082 21.336 58.790 -

Efekt poveéanja kamatnih

stopa za 0,50% (862) (670) (192) - -

Upravljanje kreditnim rizikom

Kreditni rizik odnosi se na rizik da druga strana nece ispuniti svoje ugovorne obveze Sto ée rezultirati

financijskim gubitkom Drustva.

Drustvo nema znacajnu izloZzenost kreditnom riziku ni prema jednom kupcu ili drustvu kupaca koji imaju
slicne osobine. Drustvo definira kupce da imaju sli¢ne osobine ako su povezane osobe. Najznacajniji

kupac je povezano drustvo HEP-ODS i €ini vise od 72% potrazivanja na 31. prosinca 2018. godine.
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36. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)
Upravljanje kreditnim rizikom (nastavak)

Knjigovodstvena vrijednost financijske imovine prikazana u financijskim izvjestajima, umanjena za gubitke
po osnovi umanjenja vrijednosti, predstavlja maksimalnu izlozenost Drustva kredithom riziku bez

uzimanja u obzir vrijednosti prikupljenih kolaterala.
Upravljanje rizikom likvidnosti

Krajnja odgovornost za upravljanje rizikom likvidnosti leZi na Upravi Drustva koja je izgradila odgovarajuéi
okvir za upravljanje rizikom likvidnosti kojim ¢e se upravljati kratkotrajnim, srednjoro€nim i dugotrajnim
potrebama za upravljanje likvidnoS¢u Drustva. Drustvo upravlja ovim rizikom odrZzavanjem adekvatnih
rezervi, ostalim izvorima financiranja te time $to konstantno nadgleda prognozirane i stvarne novcéane

tijekove i usporeduje profile dospije¢a financijske imovine i obveza.

Analizarizika likvidnosti
Tablice u nastavku prikazuju ugovorna dospije¢a financijskih obveza i financijske imovine iskazane u
izvjeStaju o financijskom polozaju na kraju izvjestajnog razdoblja. Tablice su izradene na temelju

nediskontiranih nov€anih tokova do dospijec¢a te uklju€uju nov€&ane tokove po glavnici i kamatama.

Ugovoreni
Neto knjig. novcani do godinu 1-2 2-5 preko5
na dan 31. prosinca 2018. vrijednost tokovi dana godine godina godina
(u tisu¢ama kuna)
Obveze koje ne nose kamatu:
Obveze za prodane stanove 1.257 1.257 433 433 391
Ostale dugoro¢ne obveze 297 297 297 -
Obveze prema dobavljaima 241.769 241.769 241.769 - -
Obveze prema povezanim 236.060  236.060  236.060 . .
drustvima
Ostale kratkoro€ne obveze 102.827 102.827 102.827 - -
582.210 582.210 581.089 730 391
Kamatonosne obveze:
Obveze po kreditima 495,565 678.012 97.145 20.485 560.382
495.565 678.012 97.145 20.485 560.382
1.077.775 1.260.222 678.234 21.215 560.773
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36. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Analizarizika likvidnosti (nastavak)

Ugovoreni
Neto knjig. novcani do godinu 1-2 2-5 preko5
na dan 31. prosinca 2017. vrijednost tokovi dana godine godina  godina

(u tisu¢ama kuna)
Obveze koje ne nose

kamatu:
Obveze za prodane 1.604 1.604 405 405 794
stanove
Ostale dugoro¢ne obveze 958 958 216 216 526 -
Obveze prema 206.933 206.933 206.933 - - -
dobavljagima
Obveze prema povezanim 308.409 308.409 308.409 - - -
drustvima
Ostale kratkorocne 80.213 80.213 80.213 ; ; ;
obveze
598.117 598.117 596.176 621 1.320 -
Kamatonosne obveze:
Obveze po kreditima 618.851 726.127 137.737 98.402 489.988 .
618.851 726.127 137.737 98.402 489.988 -
1.216.968 1.324.244 733.913 99.023 491.308 -

119



Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0., Zagreb
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2018.

36. FINANCIJSKI INSTRUMENTI (nastavak)

Analizarizika likvidnosti (nastavak)

na dan 31. prosinca 2018.
Imovina koja ne nosi kamatu:

Dugotrajna potrazivanja
Potrazivanja od kupaca
Potrazivanja od povezanih
drustava

Kratkotrajna financijska imovina
Ostala kratkotrajna imovina

Kamatonosna imovina:
Kratkotrajna financijska imovina
Novac i nov¢ani ekvivalenti

na dan 31. prosinca 2017.

Imovina koja ne nosi kamatu:
Dugotrajna potrazivanja
PotraZivanja od kupaca

PotraZivanja od povezanih
drustava
Ostala kratkotrajna imovina

Kamatonosna imovina:
Kratkotrajna financijska imovina
Novac i novéani ekvivalenti

Ugovoreni
Neto knjig. novéani do godinu 1-2 2-5 preko5
vrijednost tokovi dana godine godina  godina
(u tisu¢ama kuna)
1.948 1.948 666 666 616 -
30.756 30.756 30.756 - - -
314.306 314.306 314.306 - - -
30.660 30.660 30.660
8.037 8.037 8.037 - - -
385.707 385.707 384.425 666 616 -
15.167 15.470 15.470 -
156.881 160.018 160.018 -
172.048 175.488 175.488 - - -
557.755 561.195 559.913 666 616 -
Ugovoreni
Neto knjig. novcani do godinu 1-2 2-5 preko5
vrijednost tokovi dana godine godina godina
(u tisuéama kuna)

2.514 2.514 617 617 1.280 -
37.698 37.698 37.698 - - -
343.986 343.986 343.986 - - -
8.037 8.037 8.037 - - -

392.235 392.235 390.338 617 1.280
13.318 13.349 13.349 - - -
114.502 114.731 114.731 - - -
127.820 128.080 128.080 - - -
520.055 520.315 518.418 617 1.280 -
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37. DOGADAJI NAKON DATUMA IZVJESTAJA O FINANCIJSKOM POLOZAJU

/il Dana 18. ozujka 2019. godine Trgovacki sud u Zagrebu donio je rieSenje temeljem kojeg je temeljni
kapital Drustva poveéan unosom stvari od strane HEP-a d.d. za 19.432 tisu¢e kuna te po povecanju

temeljni kapital iznosi 4.948.627 tisuc¢a kuna.

/il Na sjednici Nadzornog odbora odrzanoj 10. travnja 2019. godine donesena je odluka o opozivu g.

lvice Modri¢a s duZznosti ¢lana Uprave Drustva.

fii/ Na sjednici Nadzornog odbora odrzanoj 4. travnja 2019. godine donesen je prijedlog o razrjeSenju g.
Maria Gudelja s duznosti predsjednika Uprave. Prijedlog je sukladno odredbama Zakona o trzistu

elektri¢ne energije poslan na ocitovanje u HERA-u.

38. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Uprava je usvojila financijske izvjestaje i odobrila njihovo izdavanje.

Potpisali u ime Drustva na dan 17. travnja 2019. godine

Zlatko Viskovié Mario Gudelj
C'Ian Uprave Predsjednik Uprave
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